Ry G
- yhika Y41
2 ‘ ST )
'L - '4,‘
N, 3
i i
& g
) '
" '
i
i
'
'
)
)

e .J. oy

(T

'400M *J-'. o
300M ‘ L LRI
200M = ==

- =T (AW el =
o el i == y (
100M p ; : el |
B | | II LS T T T Z = “l TN
A S O N D 17 F M A M THiameA 5= —.

LUKASZ CHOJNACKI

INWESTOWANIE

W SREBRO
| ZLOTO

NIE ZROZUMIESZ INWESTOWANIA W METALE,
JEZELINIE POZNASZ ICH HISTORII




Ten ebook zawiera darmowy fragment publikacji "Inwestowanie w srebro i
ztoto"

Darmowa publikacja dostarczona przez
ZloteMysli.pl

Copyright by Ztote Mysli & tukasz Chojnacki, rok 2019

Autor: tukasz Chojnacki
Tytut: Inwestowanie w srebro i ztoto

Data: 22.07.2019

Ztote Mysli Sp. z 0.0.

ul. Kosciuszki 1c

44-100 Gliwice
www.zlotemysli.pl

email: kontaki@zlotemysli.pl

Niniejsza publikacja moze by¢ kopiowana, oraz dowolnie rozprowadzana tylko i wytgcznie
w formie dostarczonej przez Wydawce. Zabronione sa jakiekolwiek zmiany w zawartosci
publikacji bez pisemnej zgody Wydawcy. Zabrania sie jej odsprzedazy, zgodnie
z regulaminem Wydawnictwa Ztote Mysli.

Autor oraz Wydawnictwo Ztote Mysli dotozyli wszelkich staran, by zawarte w tej ksigzce
informacje byly kompletne i rzetelne. Nie biorg jednak zadnej odpowiedzialnoéci ani za
ich wykorzystanie, ani za zwigzane z tym ewentualne naruszenie praw patentowych lub
autorskich. Autor oraz Wydawnictwo Ziote Mys$li nie ponoszg réwniez zadnej
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wynikte z wykorzystania informacji zawartych
w ksigzce.

Wszelkie prawa zastrzezone.
All rights reserved.


https://www.zlotemysli.pl/new,badamowicz,darmowy-fragment/prod/13719/inwestowanie-w-srebro-i-zloto-lukasz-chojnacki.html
https://www.zlotemysli.pl/new,badamowicz,darmowy-fragment/prod/13719/inwestowanie-w-srebro-i-zloto-lukasz-chojnacki.html
http://www.zlotemysli.pl/new,badamowicz,darmowy-fragment/
http://www.zlotemysli.pl/new,badamowicz,darmowy-fragment?utm_source=zlotemysli&utm_medium=pdf&utm_campaign=darmowy-fragment&utm_content=13719
mailto:kontakt@zlotemysli.pl
http://www.tcpdf.org

Ksigzke dedykuje moim rodzicom.
Dzigkuje Wam za wszystko, a najbardziej za zapewnienie edukadji.






Spis tresci

Wstep

Rozdziat 1. Realna warto$¢ papieru, czyli cos,
czego nie ustyszysz od politykdw i rzadowych ekonomistow

Rozdziat 2. Jak papierowe polskie pienigdze tracity na wartosci,

a zlote i srebrne zachowywaly warto$é

Wartoé¢ po latach

Rozdziat 3. Jak powstat inwestycyjny rynek metali szlachetnych

Poczatek wspolczesnego inwestowania w metale szlachetne
Rok 1968 — poczatek indywidualnego inwestowania w kruszce
Pierwszy ztoty produkt inwestycyjny

Inwestowanie w ztoto w Polsce w czasach PRL

Rozwéj rynku inwestycyjnego po porzuceniu standardu ztota
LBMA i London Good Delivery List

Polski rynek inwestycyjny

Rozdziat 4. Ile to kosztuje, czyli o mechanizmie zmiany cen
Proporcja towaréw i ustug wobec ilosci pienigdza

Mechanizm wzrostu cen

Antyczni wodzowie

Najbogatszy cztowiek §wiata

Konkwistadorzy

Mechanizm spadku cen

XIX-wieczny kapitalizm

Wiek XX

15

19

23
28

33
34
36
37
37
38
38
39

41

43
44
44
45
46
52
53
54



Podrecznik inwestowania w zloto i srebro

Rozdziat 5. Dlaczego zaczeto stosowaé papier w roli pienigdza? 59
Pierwsze podrygi papieru 60
Chiny: czyhajacy papier, ukryta warto$¢ 60
Japonia: szogunat Tokugawa 62
Kwit depozytowy 63
Wenecja: Banco della Piazza di Rialto 64
Niderlandy: Amsterdamsche Wisselbank 65
Hamburg 68
Szwecja: pierwszy europejski banknot 68
Nowa Francja: pienigdz z kart 70
Dobry papier 72
Rozdziat 6. Czym grozi naduzywanie papierowych pieniedzy 77
Ewolucja papieru, ewolucja naduzycia 78
Narodziny pokusy 79
Karol II Stuart 80
Wilhelm IIT Oranski 83
Banco della Piazza di Rialto: smutny ciag dalszy 85
Amsterdamsche Wisselbank: smutny ciag dalszy 85
Pierwszy europejski banknot: smutny ciag dalszy 86
XVIII-wieczna Szwecja 87
Emisariusze zdrowego rozsadku 89
Japonia: smutny ciag dalszy 90
Nowa Francja: raz jeszcze smutny ciag dalszy 91

Rozdziat 7. Czego rzad nie méwi Ci o inflacji?

Jak ztoto i srebro zyskiwaly w czasie PRL 95
Tluzja rozumienia inflacji 96
Inflacja ztota lub srebra 98
M3 99
Wptyw kredytu na inflacje 101
Czy podaz pienigdza ro$nie? 101
Czy rzad i GUS stosuja inng matematyke niz elementarng? 102
Lata powojenne 103



Spis tresci

Lata 50. i bandycka reforma walutowa
Arbitralne ustalanie wartosci

Konfiskata zlota

Inflacja

Lata 60.

Lata 70.

Lata 80.

Lata 90.

1990

1994

Czy dzisiaj jest inaczej?

Wzrost zarobkéw w USA

Wzrost wynagrodzen jako polityczny chwyt
Statystyczne mydlenie oczu, czyli inflacyjne szacher-macher
Jeszcze wiecej kontrowersji wokét inflacji
Deklaracja NBP

Anna Eisenmerger

Rozumienie sytuacji

Rozdziat 8. Jak przestano stosowaé srebro w roli pienigdza,
czyli historia monetarna XIX w.

Przyszte ceny srebra i jego historyczna funkcja
Largent

Ile srebra kupuje ztoto, czyli gold silver ratio
Wielowiekowa statos¢ relacji

Czasy starozytne

Sredniowiecze i czasy nowozytne

Niemcy

Szwajcaria

Francja

Austria

Polska

Anglia

U progu nowej ery

103
105
106
107
110
112
120
130
132
132
134
135
136
138
142
143
144
145

149

150
150
152
153
154
155
155
155
157
158
158
159
160



Podrecznik inwestowania w zloto i srebro

Narodziny amerykanskiego dolara

Dolar srebrny, dolar ztoty

Pierwsze dolary

Prawo Kopernika-Greshama: odptyw ztota z USA
Bonaparte ojcem nowego porzadku monetarnego
Francuski bimetalizm

Europa kontynentalna

Szwecja

Przyjecie srebrnego pieniadza w Europie

Anglia: The Great Recoinage of 1816

Anglia: przywrécenie wymienialnosci

1824: coraz blizej krachu

1825: pekniecie banki

Dazenie do kontroli pienigdza

The Coinage Act of 1834, czyli faworyzujac ztoto
Dygresja o wspolczesnych realiach

Prézna pochwata

Anglia 1844

1848. Goraczka ztota nadchodzi

Skala odkry¢ ztota

Wplyw ztota na bankowo$¢

Przejecie kopalni

Frangja lat 50. XIX w.

The Act of 1853

Trzy przeliczniki

Dlaczego zaczeto atakowad srebro?

Comstock Lode

Lacifiska Unia Monetarna. Lata 60. XIX w.
Wojna secesyjna

Gdzie zmierzalo srebro?

The Contraction Act of 1866. Atak na greenbacka
1868. Nowy prezydent, nowa ustawa, nowe zyski
1867. Tymczasem w Paryzu...

Wojna francusko-pruska

161
164
165
167
169
171
172
172
173
173
176
179
180
182
183
185
185
187
190
191
192
193
193
195
195
198
200
200
204
208
210
21
212
213



Spis tresci

Zlota reparacja, srebrna separacja

Dygresja o kryzysach

Reakcja unii

Europejskie porzucanie srebra

Przygotowania do zbrodniczej ustawy z 1873 r.
Szemrany proces uchwalania ustawy z 1873 r.
Domniemana korupcja

Zatozenia ustawy z 1873 r.

Prawda wychodzi na jaw

Deflacja cenowa

1876. Raport Izby Gmin

Spadek ceny srebra a podaz metali

Spadek ceny srebra a podaz metali w Stanach Zjednoczonych
Spadek ceny srebra a wydobycie globalne
Wartosci skumulowane

Okolicznoéci ,,upadku” srebra

Europejski konsensus

Meritum rozdziatu: dlaczego srebro przestato by¢ pienigdzem?
Kto przylozyl reke do upadku srebra?

Komu miat stuzy¢ standard ztota?

Kim byli producenci ztota?

Wieloletnie budowanie fundamentu standardu ztota
Rafineria w Paryzu

Rafineria w Londynie

Kalifornia

Australia

Ztoto roénie w site

Spadajaca cena srebra

Bland-Allison Act

Wymienialno$¢ papieréw na zloto

Znéw ci szalency...

Tymczasem w branzy...

Lata 80.190. XIX w. Rozkwit wydobycia ztota

Hamilton Smith

214
216
217
218
220
221
222
224
225
227
228
229
229
231
232
234
234
235
237
239
239
239
240
241
244
244
246
247
247
249
250
251
251
252



Podrecznik inwestowania w zloto i srebro

The Exploration Company

1890. Sherman Silver Purchase Act
1893. Ostatni gwézdz do trumny srebra
1900

Czy stusznie jest twierdzié, ze banki ukartowaty spisek
w celu wprowadzenia standardu ztota?

Ktéry system — bimetaliczny czy monometaliczny — preferowali bankierzy?

Rozdzial 9. Porzucenie zlota

Klasyczny standard ztota

Kto przynalezat do ztotego klubu?
Czym charakteryzowat sie standard ztota?
Korzysci ptynace ze standardu ztota
1914. I wojna $wiatowa — poczatek obtedu
Inicjacja wspolczesnej formy inflacji
Pokrycie banknotéw

Gdzie zmierzato zloto w czasie wojny?
1918. Koniec wojny

»Enigma” inflacji

1919. Gold fixing

Pierwsze lata powojenne w USA
Powstanie Fed

Kryzys lat 1920 - 1921

Tymczasem w Niemczech. ..

1922. Konferencja w Genui

Papierowe ztoto

Btedny parytet funta wobec zlota
Gold British Act

1923. Hiperinflacja dokonuje zywota
Ze szczytu na dno

1929

Preludium

Krach

Przyczyny

Ztoto akrachz 1929 r.

10

252
254
255
256

257
257

261

261
262
262
263
264
265
266
268
270
273
273
274
274
275
276
277
277
279
280
281
282
283
284
284
286
287



Spis tresci

Skutki kryzysu z 1929 r.
Lata 1930-1932

Odptyw ztota ze skarbcow USA
1933. Roosevelt

Drzazga w oku bankierow
Dekret nr 6102

Dekrety nr 6111 i nr 6261
1934. Inkasowanie zyskéw
Chaos walut

Absurd wojen walutowych
1939

1944. Bretton Woods
Czasy powojenne

Tluste lata

Eisenhower

Europa

Lata 60. XX w.

London Gold Pool

Masto i pistolety

Francuzi

Upadek LGP i handel na dwa fronty
1971

1973

Eksplozja cenowa

Rozdziat 10. Czy ztoto na powrt stanie si¢ pienigdzem,
czyli co rzady i banki centralne robig wspétczesnie ze ztotem
Cykliczno$¢ zachowan rzadéw wobec ztota

Budowanie rezerw

Dlaczego dochodzi do kumulowania ztota

Pierwsza kumulacja ztota

Druga kumulacja ztota

Trzecia kumulacja ztota

287
289
291
292
293
295
295
296
298
300
301
303
307
308
311
312
313
315
315
316
318
319
323
323

325
325
326
326
327
337
345

11



Podrecznik inwestowania w zloto i srebro

Rozdziat 1. Ile ztoto moze kosztowaé w przysztosci
Dwie drogi wzrostu ceny zlota
Wzrosty cen po okresie kumulowania
1934

1980

Pokrycie walut

Wspblczesne bazy monetarne
Miejsca handlu ztotem
Amerykanskie konfetti

M3 calego $wiata

Fantastyczne ceny zlota

Roéznica pomiedzy rokiem 1980 a czasami wspotczesnymi

Rozdziat 12. Ile moze kosztowaé srebro i co musi sie staé, aby byto drogie
Stalos¢ ceny srebra

Klucz do zagadki

Skumulowana warto$¢ metali

Moment rozdzielenia

London Silver Fixing

Czasy wspodtczesne

Wzrost warto$ci srebra

Potencjalne ceny srebra

Przyszle ceny srebra

Rozdziat 13. Dlaczego ceny metali

nie rosng wprost proporcjonalnie do podazy pienigdza
OpéZniony wzrost cen metali

Przeplywy pieniadza

Greenbacki wojny secesyjnej

Republika Weimarska

Dtugoterminowy wzrost cen metali

Poczatek dtugoterminowego wzrostu ceny zlota

12

363
363
364
364
365
366
367
368
369
370
370
371

373
373
375
375
378
379
380
380
382
384

387
388
389
391
391
392
392



Spis tresci

Rozdziat 14. Jakie monety i sztabki kupowaé
Jakie ztoto i jakie srebro s3 prawdziwie inwestycyjne
Ztote monety

Sztabki ztota

Gléwne roéznice

Srebrne monety

Gléwne cechy srebrnych monet

Sztabki srebra

Rozdziat 15. Gdzie przechowywaé metale
Przechowywanie w domu

Kryjéwki pozadomowe

Skrytki bankowe

Depozyty prywatne

Rozdziat 16. Jak produkowaé whasne sztabki srebra i zfota,

czyli vademecum zaktadu menniczego
Dwa rodzaje sztabek: bite oraz odlewane
Projektowanie wzoru

Rafinacja

Topienie i odlewanie

Walcowanie

Wykrajanie

Zarzenie

Polerowanie

Bicie

Zakonczenie

397
397
398
400
400
401
403
403

407
407
410
411
412

415
415
416
417
417
419
419
420
421
421

425

13



Podrecznik inwestowania w zloto i srebro

14



Wstep

To, co dzi§ nazywamy zdrowa zywnoscia, sto lat temu bylto zwykla Zzywnoscia. Na-
si przodkowie nie wyobrazali sobie, aby mogto by¢ inaczej. Wspétczesne jedzenie
stalo sie swoistego rodzaju kltamstwem. Jest nafaszerowane chemia, ma mato sktadni-
kéw odzywezych, a co najgorsze, szkodzi nam i powoduje choroby. O ile dawniej
zwykta zywnos¢ stuzyta zdrowiu, o tyle dzi$ stuzy chorobom. W pewien sposéb jest
zaktamana. Ilo§¢ wzieta gére nad jakoscia.

Istnieja techniki sprzedazowo-marketingowe, ktére polegaja na tym, aby dany pro-
dukt opakowa¢ w taki sposéb, by sprawial wrazenie wigkszego, niz jest w rzeczywi-
sto$ci. Badania pokazuja, ze wielu z nas daje sie na to nabra¢. Owe techniki bazuja
na wykorzystywaniu naszych stabosci percepcyjnych i automatyzméw. Bez pelnej
tego $wiadomosci siegamy w sklepie po potezne pudetko z czekoladkami, aby osta-
tecznie przekona¢ sie, ze w §rodku jest ich stosunkowo niewiele. Takich chwytéow
jest cale mnéstwo. Wspdlczesny marketing jest na kilku ptaszczyznach zaklamany.
Opakowanie stato sie wazniejsze od produktu.

Dzi$ maszyny i urzadzenia nie s3 konstruowane tak, aby trwaty jak najdtuzej, lecz
tak, aby generowaly jak najwieksze zyski. Awaryjnoé¢ produktéw jest planowana,
tak samo jak konstrukcja urzadzenia. Produkty majg sie psué w $cisle okreslonym
czasie. Skoro nie méwi si¢ o tym wprost, to znaczy, ze jest to swoistego rodzaju za-
ktamanie. Technologia produkeji aut juz dawno dowiodta, Ze mozna konstruowaé
samochody, ktére beda dziata¢ przez dekady. Sprzedaz takich aut bylaby jednak
rzadsza, co oznacza, ze nie dawataby pozadanych profitow. Zyskownos¢ wzieta gore
nad rzetelnoscia.

Stowo ,,sukces” pochodzi od tacinskiego successus i oznacza m.in. podejécie. Mniej
wiecej sto lat temu sukces przestano kojarzy¢ z podejsciem i pracg nad charakterem.
Dzisiaj rozumie sie go i definiuje w kategoriach stawy i zdobytych pieniedzy, ktére
s3 czym§ zewnetrznym i nijak sie maja do tego, co w cztowieku warto$ciowe. W tym
sensie stowo ,,sukces” stalo sie wypaczone, o ile nie zaktamane. Bo czy mozna au-
tentycznie nazwaé cztowiekiem sukcesu kogos, kto staje sie stawny i bogaty, a spo-
tecznie jest uposledzony? Pozory sukcesu wziely gore nad rozwojem wewnetrznym
cztowieka.
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Nie inaczej rzecz si¢ ma z pienigdzem. Od mniej wiecej stu lat §wiat postuguje sie
W przewazajjcej mierze papierowymi pieniedzmi, ktérych warto$¢ jest wylacznie
umowna. Rzady i banki deklaruja dbanie o ich site, a w rzeczywistoéci dziatajg do-
ktadnie na odwrét. Zwiekszanie podazy pieniadza idzie w parze z powigkszaniem
zadluzenia. Cho¢ nie méwi si¢ o tym glosno, jest to takze swoistego rodzaju zakta-
manie. Konsumpcja i kredyt wziely gére nad oszczedzaniem.

Dozylismy kuriozalnych czaséw, w ktérych buduje sie atrakcyjng powtoke kosz-
tem warto$ci wewnetrznych. Dotyczy to niemalze kazdego aspektu naszego zycia,
w tym pieniadza. Jako ze jest on nam bezdyskusyjnie potrzebny, warto rozumieg,
czym jest w istocie.

Gdzie w tym wszystkim sa ztoto i srebro? W systemach monetarnych s3 one tym,
co zdrowe, nisko awaryjne i w zasadzie pozbawione daty uptywu waznosci. Stuzytly
ludziom przez tysiaclecia, lecz w XIX i XX w. sukcesywnie zostaly wypchniete z mo-
netarnych salonéw przez bankieréw i politykéw. Srodowiska akademickie i rza-
dowi decydenci zaczeli nazywa¢ zloto i srebro przezytkiem, cho¢ oficjalne infor-
macje ewidentnie wskazuja na to, ze rzady nie pozbywaja si¢ zlotych rezerw.

Stosowanie srebra i ztota jako oficjalnych pieniedzy ograniczato wladze politykéw
i finansjery. Znajomo$¢ historii i zdrowy rozsadek skutecznie nas o tym przekonuja.
Niestety, nie méwi si¢ tego glosno. Pozbywanie si¢ papierowych pieni¢dzy na rzecz
inwestowania w metale byloby stratg dla wielu instytucji. Z tego wla$nie powodu
wiekszo§¢ os6b nie ma $wiadomosci zalet, jakie stwarza inwestowanie w kruszce.
To branza, w ktérej preferuje sie cisze i anonimowos¢.

Lokowanie $rodkéw w ztocie i srebrze pozwala zachowa¢ warto$¢ zarobionych pieniedzy.
Umozliwia zrobienie tego w sposéb dyskretny (nie wszyscy chea si¢ obnosi¢ z posiadaniem
zlota), a nawet w zgodzie z literg prawa (przy zachowaniu pewnych warunkéw) zwal-
nia z ptacenia podatku dochodowego w przypadku, gdy ztoto lub srebro drozeja.

Przywilejéw pochodzacych z inwestowania w kruszce jest cale mnéstwo, lecz jak
wspomniatem, niewiele sie 0 tym méwi.

Niniejsza ksiazka skupia sie na historii metali. Jej znajomo$¢ jest podstawg w ro-
zumieniu zmian na rynkach w czasach wspolczesnych. Regularno$¢ zdarzen jest
tak wielka, ze mamy pelne prawo, aby uzna¢, iz historia si¢ powtorzy, a w zgodzie z nig
metale zdrozeja. Czytelnik dzieki lekturze bedzie mégt lepiej zrozumieé te procesy.

Ksigzka zawiera tez cze§¢ praktyczna, gdyz rozumienie trendéw rynku metali szla-
chetnych to nie wszystko. Warto zna¢ specyfike produktéw, wiedzieé, jak metale
przechowywac, a nawet kiedy sprzedac.
Zycze przyjemnej lektury.

Eukasz Chojnacki
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Bilet skarbowy o nominale 5 ztotych, wyemitowany w 1794 roku.

Uchodzi za pierwszy polski papierowy banknot.
Zrédto: Wikimedia, https://commons.wikimedia.org/wiki/File:POL-Ala-Bilet_Skarbowy-
5_Zlotych_(1794_First_Issue).jpg, domena publiczna.
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Jeden z pierwszych chinskich banknotéw, pochodzacy z czaséw dynastii Song,

okreslany jako Jiaozi, uzywany w XI w.
Zrédto: Wikimedia, hitpsy/commons wikimedia.org/wiki/File:Jiao_zijpg, domena publiczna.
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Realna warto$¢ papieru, czyli co$, czego nie ustyszysz od politykow i rzadowych ekonomistow

ROZDZIAL 1.
Realna wartos¢ papieru, czyli cos,
czego nie uslyszysz od politykow
i rzagdowych ekonomistow

Jesli nie ufasz zlotu, to cxy ufasy logice sciecia picknej sosny o wartosci
4000 — 5000 dolaréw, przerobienia jej na miazge, nastepnie na papier,
naniesienia nan atramentu, a na koicu nagwania tego miliardem dolaréw?

— Kenneth J. Gerbino

Opis rozdzialu: Chlopa czesto utozsamia si¢ z osoba stabo wyksztatcona, a przez
to malo inteligentna. Niejaki John Maynard Keynes stosowanie standardu ztota
poréwnal nawet do barbarzyfastwa. Lecz my, Polacy, uzywamy frazy ,na
chtopski rozum”, majac zapewne na mysli to, ze chlop nie jest filozofem, lecz
pragmatykiem. Zobaczmy wiec, co takiego méwi nam éw chlopski rozum w od-

niesieniu do papierowego pieniagdza.

Zanim banknot zostanie wydrukowany, wyglada w uproszczeniu tak:

Poniewaz nie posiada nominatu, jest wart mniej wigcej 0 zt.

= 0zt
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Podrecznik inwestowania w ztoto i srebro

Ale kiedy na banknot naniesie sie farbe, to wyglada on juz nieco inaczej — mniej
wiecej tak:

Co sprawia, ze bezwarto$ciowy banknot staje sie nagle wart 100 zF?

Formuta tego magicznego dziatania wyglada nastepujaco:

+@="

Kluczowym sktadnikiem tej receptury wydaje si¢ farba.

Ale czy farba jest warta 100 zI?
Oczywiscie ze nie. A skoro nie, to na czym polega ta magiczna sztuczka?

To nie wszystko. Jest jeszcze co$. Mianowicie ta sama ilo$¢ tej samej farby moze
»stworzy¢” banknot o nominale zaréwno 10 z1, jak i 10 000 000 z!! Czy to oznacza,
ze farba moze by¢ warta réwnocze$nie 10 zt i 10 000 000 z1?

10 zr = @ =10 000 000 z1

Czy farba posiada nadnaturalne wlasciwosci? Czy jej sita przewyzsza fundamental-
ne prawidlowosci matematyczne? Oczywiscie ze nie. Dlaczego wiec niewielka ilo§¢
barwnika ma moc kreacji nie tylko pienigdza, ale takze jego dowolnego nominatu?
Jesli papier i farba nie s obiektywnie warte ani 10 z1, ani 10 000 000 z, to jakim cu-
dem dochodzi do tego, ze s3 tyle warte? Dlaczego wreszcie bezduszna i bezosobowa
substancja chemiczna, jakg jest farba, moze w mgnieniu oka ,,wypracowac” wiek-
sz warto§¢ anizeli realny fizyczny i umystowy wysitek Kowalskiego?
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Realna warto$¢ papieru, czyli co$, czego nie ustyszysz od politykow i rzadowych ekonomistow

Warto$¢ ta jest umowna i opiera si¢ w pierwszej kolejnosci na aktach prawnych,
ktére zmuszaja nas do korzystania z papierowych banknotéw, a w drugiej na prze-
konaniu obywateli, ze banknoty s3 obiektywnie warto$ciowe. Niestety, nie s3. Histo-
ria dowiodla, ze wiekszo§¢ walut ma termin waznosci. Tyle ze Smith, Schmidt i Ko-
walski nigdy go nie znali.

Murray Rothbard, do ktérego jeszcze nie raz wrdce na kartach tej ksiagzki, pisze:

Paristwo (lub jego bank centralny) moze produkowad te kwity ad libitum 7 w gruncie
rzeczy bez ponoszenia kosztéw. Koszt papieru i druku jest bez znaczenia w poréwnanin
z wartosciq drukowanej waluty, a jesli z jakiegos powodu koszt ma znaczenie, panstwo
zawsze moze po prostu zwickszyé nominat banknotéw'!

Do myslenia daje tez nieco absurdalna sytuacja, ktéra zdarzyta sie w Niemieckim
Banku Federalnym®. Otz osoby, ktére pracowaly przy niszczeniu banknotéw wy-
cofanych z obiegu, ulegly pokusie przywlaszczenia ich sobie. Céz, kradziez od zawsze
wpisywala si¢ w spektrum ludzkich zachowan, jest nawet do pewnego stopnia pier-
wotna. Nie jest to jednak usprawiedliwieniem, tak samo jak nie moze by¢ nim do-
mniemane niskie wynagrodzenie pracownikéw banku, ktérych dziatanie byto wat-
pliwe etycznie. Ale problem nie jest taki prosty. Pod wzgledem fizycznym banknoty
si¢ nie zmienily, lecz zmienit sie ich status. Kiedy proceder zostal ujawniony, a spraw-
cy ujeci, orzeczenie wyroku byto nie lada problemem. Jaka bowiem kare nalezato
wymierzy¢ osobom, ktére ukradly... makulature przeznaczona do przemiatu? Taki
whaénie status mialy wowczas skradzione papiery, choé ich forma zewnetrzna w ogéle
sie nie zmienila!

Czy gdy ztote monety s3 przeznaczone do ponownego przetopienia, to automa-
tycznie stajg sie bezwarto$ciowym ztomem? Czy gdyby rzad stwierdzit, ze wyco-
fuje z obiegu ztota monete, to wyrzucitby ja bezpowrotnie do $mietnika? Oczywi-
Scie ze nie.

Podsumowanie rozdzialu: Pienigdz papierowy nie jest w gruncie rzeczy pie-
niagdzem. Jest srodkiem platniczym. Mozna tez rzec, ze czasem jest pienigdzem,
a czasem makulatura. Jego warto$¢ jest skrajnie wzgledna. Czy to ma sens? Czy
taka jest cecha stabilnego pieniadza? Natomiast zloto i srebro zawsze s3 ztotem
i srebrem. A te zawsze beda mialy wartos¢, gdyz posiadaja praktyczne zastoso-
wanie. Jeszcze do tego wrice.

' M. Rothbard, Argumenty za prawdziwym ztotym dolarem, [w:] L. Rockwell (red.), Austriacy
o standardzie zlota, Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa 2011, s. 2.

* J. Horisch, Orzel czy reszka. Poezja pienigdza, Towarzystwo Autoréw i Wydawcow Prac
Naukowych UNIVERSITAS, Krakéw 2010, s. 195.
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Podrecznik inwestowania w ztoto i srebro

Jedna marka polska, wyemitowana w 1919 roku.
Pieniadz ten ulegt hiperinflacji na poczatku lat 20. XX wieku.

Zrédto: www.wen.pl, autor: Polska Krajowa Kasa Pozyczkowa, domena publiczna.
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ROZDZIAL 14.

Jakie monety i sztabki kupowa¢

Panie, to, czy na wierzchu jest wybite X, czy Y, to dla mnie sprawa wtérna.
Grunt, zeby to zloto bylo prawdziwe.

— klient

Opis rozdziatu: Ten rozdzial méglby mie¢ pokazng objgto$¢, albowiem mnogosé
produktow ze ztota i srebra w postaci monet oraz sztabek jest ogromna. Wsp6t-
czesne inwestowanie w metale szlachetne jest jednak zdominowane przez grupe
produktéw, ktére nie s3 szczegdlnie liczne. Im wlasnie nalezy poswieci¢ uwage,
poniewaz s3 pierwszymi literami alfabetu inwestowania w metale szlachetne.
Zrozumienie ich specyfiki bedzie wystarczajace dla 0séb inwestujacych w metale
szlachetne w najbardziej standardowy sposéb w czasach obecnych.

Jakie ztoto i jakie srebro s3 prawdziwie inwestycyjne

Wsréd monet, w ktore mozna inwestowad, nalezy rozréznic¢ kilka rodzajéw. Stare
monety, ktérych wiek liczy sie nie tyle w dekadach, ile w stuleciach, to numizmaty
sensu stricto. To monety z dusza, pamietajace czasy i wydarzenia, do ktérych dostep
nie jest fatwy nawet dla najwiekszych historykéw. W zaleznosci od stopnia wyste-
powania oraz stanu zachowania tych monet ich warto$¢ moze wielokrotnie prze-
kracza¢ warto$¢ bazowa, czyli te, ktéra dotyczy samego surowca. Inwestowanie
w numizmaty to absolutnie zaawansowana dziedzina z zakresu metali szlachetnych.
Nie jest ona catkowicie typowa, jesli chodzi o inwestowanie w surowiec. Z tego
powodu zostanie pomini¢ta w tym rozdziale.

Czy to oznacza, ze inwestowanie w numizmaty jest nieoptacalne? Absolutnie nie.
Wymaga jednak o wiele wiekszej wiedzy i wprawy. W pewien sposéb przypomina in-
westowanie w sztuke, albowiem warto$§¢ najbardziej pozgdanych numizmatéw nie
tkwi w wartosci czystego, sktadajacego sie z nich surowca, lecz jest czyms§ wykraczaja-
cym poza to.
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Podrecznik inwestowania w ztoto i srebro

Do innych produktéw z metali szlachetnych naleza monety oraz sztabki kolekcjo-
nerskie. S3 one — niestety blednie — okreslane jako numizmaty. Zdecydowana
wiekszo$¢ monet oraz sztabek, ktére mennice bijg wspodtczednie i ktére kieruja do
inwestoréw badz kolekcjoneréw, nie posiada wigkszej wartosci inwestycyjnej. Dzieje
sie tak z co najmniej jednego kluczowego powodu: ich marza, tj. procentowa warto$¢
ponad tzw. spot, czyli biezaca cene rynkowa, jest tak wysoka, ze wyklucza inwesty-
cyjny charakter takiego produktu. Innymi stowy: typowe produkty inwestycyjne mozna
naby¢ u dystrybutoréw w cenie gieldowej wyceny powiekszonej o kilka (w przypadku
ztota) lub kilkanascie procent (w przypadku srebra, z reguly nieco ponad 20%).
Monety, ktére inwestor sprzedaje, moga by¢ nabyte przez dealera metali szlachet-
nych w cenie zblizonej do spotu. Oznacza to, ze moneta nabywana w cenie gietdy
+5% musi zdroze¢ o mniej wigcej wlasnie 5%, aby pozwolita z takiej inwestycji
wyj$¢ na zero.

Monety kolekcjonerskie dla odmiany, cho¢ s3 limitowane, jesli chodzi o naktad, to
wielko$¢ ich emisji jest tak duza, ze wiekszosci z nich nie czyni dobrymi inwesty-
¢jami. Co wiecej, marza mennic oraz dystrybutoréw jest o wiele wigksza niz pro-
duktéw bulionowych. Wynosi nierzadko kilkadziesigt do kilkuset procent! Ozna-
cza to, ze surowiec musi zdrozeé o naprawde wiele procent, aby inwestycja stala sie
oplacalna. Wszelkiej masci wspétczesne monety kolekcjonerskie nie sg w zaden spo-
s6b dobra inwestycja, poniewaz wymagaja wiekszych naktadéw, podczas gdy ich p6z-
niejsza odsprzedaz bedzie si¢ wigza¢ z wyceng wylacznie zawartego w nich surowca.
Odnosi sie to do zdecydowanej wiekszosci monet i medali pamigtkowych, z wize-
runkami Myszki Miki, tropikalnych ptakéw czy wreszcie historycznych budowli.

W jakie produkty nalezy zatem inwestowaé?

W typowo bulionowe, czyli sztabki i monety o jak najnizszej marzy.

Zlote monety

Wsréd monet, ktére w Europie sg absolutnie najpopularniejsze, nalezy wymieni¢
pie¢: Amerykanski Orzel, Wiedefiscy Filharmonicy, Krugerrand, Australijski Kangur
oraz Kanadyjski Li$¢ Klonu (rysunek 14.1).

Te pie¢ monet posiada renome, a ich emitenci znajdujg sie na licie LBMA (ang.
London Bullion Marker Association — Londyfiskie Stowarzyszenie Rynku Kruszcow).
Co to oznacza, kiedy jaka$ firma jest akredytowana przez gietde londyniska?
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Jakie monety i sztabki kupowa¢

Rysunek 14.1. Pie¢ najpopularniejszych monet bulionowych na $wiecie. Zrédto whasne.

Przede wszystkim to, ze firma taka poddaje si¢ specjalistycznym audytom, ktérych
celem jest sprawdzenie wszelkich aspektow rzetelnosci produkeyjnej oraz handlowe;j.
Na The Good Delivery List trafi¢ moga jedynie firmy, ktérych wolumen obrotéw
jest potezny, a produkty nie pozostawiaja nic do zyczenia. Firm takich jest w tej
chwili jedynie 70, a ich produkty s3 absolutnie najwyzszej klasy, jesli chodzi o czy-

sto$¢ 1 wage.

Wymienione wyzej monety réznia sie miedzy sobg w zakresie wzoru, sktadu su-
rowca (tj. stopu) oraz emitenta. Cechg wspdlng jest zawarto$¢ czystego zlota w naj-
bardziej standardowym produkcie, czyli w monecie o zawarto$ci kruszcu na poziomie
jednej uncji. Z tego wzgledu za monety te w profesjonalnym skupie otrzymuje si¢

mniej wiecej takg sama kwote.

Istnieje szereg czynnikdéw, ktére moga by¢ dla inwestora istotne, a ktore zawazg na
tym, na ktéra z monet si¢ zdecyduje. Moze to by¢ sktad stopu, z ktérego wykonana
jest dana moneta. Krugerrand i Amerykanski Orzel posiadaja probe 916, co ozna-
cza, ze zawieraja 1 uncje czystego ztota oraz domieszke miedzi badZ srebra w ilosci
ok. 2,8 g. Sprawia to, ze taka moneta jest bardziej odporna na $cieranie, gdyz jak
wiadomo, czyste zloto jest dos¢ migkkie i kowalne. W praktyce oznacza to, ze upusz-
czenie monety z czystego zlota na ziemig narazi j3 na mechaniczne uszkodzenie.
Twardy Krugerrand czy Orzel potrafia ,lepiej zareagowaé” na kontakt z twardym
gruntem. Z drugiej strony, inwestujac w monety, rzadko kiedy zaklada sie czeste
postugiwanie si¢ tymi monetami. Z zatozenia oraz w praktyce laduja one w sejfach
oraz innych miejscach, gdzie moga si¢ mierzy¢ co najwyzej z kurzem i brakiem
$wiatla.

Takich czynnikow jest wiecej. Moze to by¢ stopieni skomplikowania wzoru, zmniej-
szajacy ryzyko pojawienia sie falsyfikatow, moze to by¢ oryginalne opakowanie
(np. Australijskie Kangury sa fabrycznie pakowane w akrylowe kapsle ochronne, co
jest ogromnym plusem takich monet) czy wreszcie $rednia cena u dealera metali.
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Podrecznik inwestowania w ztoto i srebro

Niektore z monet maja z reguly niskg marze, co dla wielu inwestoréw jest doé¢
istotne.

Dealerzy metali szlachetnych powinni dysponowaé wiedza na tyle szeroka, aby méc
jasno i przejrzyscie wythumaczy¢ inwestorowi, czym r6znig si¢ od siebie wspomniane
monety i ktéra powinien wybra¢, jesli bedzie mu zalezato na czyms wiecej niz tylko
najnizsza cena.

Istniejace na rynku zlote monety, np.: Pandy, Brittanie, Austro-wegierskie Dukaty,
Stonie Somalijskie, moga by¢ rozpoznawalne, w zaden jednak sposéb nie doréw-
nuja weze$niej wymienionym pieciu monetom pod wzgledem popularnosci, a w po-
tencjalnej konsekwencji mozliwosci szybkiej odsprzedazy. To nie pozostaje bez
znaczenia.

Sztabki ztota

Czym sztabki si¢ r6znig od monet? Po pierwsze, sa bite przez prywatne mennice.
Moneta posiada nominal, co oznacza, ze pod wzgledem prawnym jest pienigdzem.
Nie kazdy moze sobie zatem wybi¢ monete, natomiast sztabke juz tak. Jedna uncja
czystego ztota w monecie jest doktadnie taka sama jak w sztabce. Z punktu widzenia
wyceny wedltug gieldy oba produkty s3 warte tyle samo. Kiedy kapital prywatny chce
wej$¢ na rynek zlota, zmuszony jest do bicia wlaénie sztabek. Wréd takich produ-
centéw mozna wymieni¢ Umicore czy Valcambi, ktérych sztabki s réwnie popu-
larne co monety z mennic pafnstwowych.

Po drugie, sztabki z reguty maja ksztalt prostokatny (w ksztalcie okragtym nosza
nazwe round bar, lecz nie s3 szczegblnie popularne), a monety s3 zwykle okragtle (zda-
rzajg sie prostokatne monety, jednak maja one charakter kolekcjonerski i nie s3 nad-
miernie powszechne). Réznica w ksztalcie nie przektada si¢ istotnie na cene.

Po trzecie, sztabki sa zawsze najwyzszej czystosci, a wiec 9999. Monety moga mieé
nizsza probe. Niekoniecznie ma to duze znaczenie, jesli chodzi o pézniejsza odsprze-
daz produktéw.

Glowne roznice

Ceny sztabek s3 nieco nizsze, co wynika z kosztow produkcji. W praktyce uncja
w postaci monety oraz uncja w postaci sztabki to réznica rzedu niespetna 1%. I duzo,
i mato. Inwestor musi okresli¢, czy réznice pomiedzy sztabka a moneta s3 dla niego
warte owego 1%.
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Jakie monety i sztabki kupowa¢

Ponadto sztabki majg prostsze wzory, co oznacza, ze s3 tatwiejsze do podrobienia.
Wsréd fatszowanych monet jest wzglednie duzo Krugerrandéw, ktérych wzor nie
jest szczego6lnie skomplikowany. Dla fatszerzy to dogodno$é. Wreszcie duze sztab-
ki wypelnia si¢ wolframem, czego w przypadku cienkiej monety raczej nie da si¢
wykona¢. Z drugiej strony, znajomo$¢ podstaw weryfikacji skutecznie eliminuje ryzy-
ko nabycia ,,falséw” tak w postaci monet, jak i sztabek.

Certyfikaty maja by¢ zabezpieczeniem dla sztabek. Maja one postaé plastikowych
kart, w ktérych umieszczane s3 w zwymiarowanych kapsutach sztabki. Czy jest to
zabezpieczenie? I tak, i nie. Sztabka taka nie ma bezpo$redniego kontaktu z innymi
przedmiotami, co chroni ja przed mechanicznymi usterkami. Plastikowe opako-
wania, o ktérych mowa, s3 takze estetyczne. Profesjonalne urzadzenia zwane spek-
trometrami potrafig doskonale zbada¢ sztabke zapakowang w plastik. Niestety, takiej
sztabki nie mozna zweryfikowa¢ (zmierzenie i zwazenie) metodami standardowymi
bez zniszczenia opakowania. Co wigcej, dla profesjonalnych fatszerzy podrobienie
opakowania wcale nie musi by¢ trudne. Z tych powodéw zabezpieczenia sztabek sa
coraz bardziej zaawansowane, dzieki ktérym ich podrobienie bedzie czynié przed-
siewziecie nieoptacalnym.

Srebrne monety

Wsréd monet bulionowych ze srebra wymienia si¢ te same monety co w przypadku
zlotego bulionu. I tak s3 to: Amerykanskie Orly, Kanadyjskie Liscie Klonu, Filhar-
monicy Wiedenscy, Australijski Kangur oraz srebrny Krugerrand (rysunek 14.2).
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Rysunek 14.2. Najpopularniejsze srebrne monety bulionowe na §wiecie. Zrédto whasne.

W odréznieniu od ztota, wszystkie te monety posiadaja doktadnie ta samg ilo§é
srebra w standardowym produkcie, tj. 31,1 g. Czy ktéras$ z nich jest ewidentnie pre-
ferowana? Czy ktoras jest lepsza od innych?
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Dlaczego warto mie¢ petng wersje?

Petng wersje ksigzki zamowisz na stronie
wydawnictwa Ztote Mysli

https://www.zlotemysli.pl/prod/13
719/inwestowanie-w-srebro-i-zlo

to-lukasz-chojnacki.html

Dodaj do koszyka
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